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s parlamentares brasileiros que

estiveram nos Estados Unidos
” para 'contatos com os credores
—segundo disse o senador Chiarelli
no programa ‘“‘Bom Dia Brasil’—
trouxeram a noticia de gue estes sdo
de parecer, que é da divida interna
que devemos cuidar em primeirc
lugar.

‘“Elementary my dear Watson!”.
Com efeito, se temos uma divida que
nos cobra um juro de 30% —falvez
70%, anualizando a taxa real anunci-
ada para junho— e ouira que nos
cobra apenas 10% ou 12%, sempre

l

gue isso nos seja possivel devemos

eixar gue cresca a segunda, & custa

da primeira. S3o os casos das dividas

interna e externa, respectivamente.

Os .credores tém suas préprias e
boas razoes para nos darem tal
conselho. Nio scbram = devedores
comparaveis ao Brasil e mesmo os
bonus do Tesouro dos Estados Uni-
dos, para o financiamente de seu
despropositade programa de arma-
mentos jé lhes devem dar frio na
espinha. Qualquer coisa no género de
uma inflacdo alemi pés-Primeira
Guerra Mundial, para o cancelamen-
to de um débito que, a esta altura, ja
daria- —para usar a imagem do
grande comunicador que é Ronald
Reagan— uma pilha de notas de US$
1 mil de mais duzentos quilémetros,
esta na ordem natural das coisas.

Mas seria erréneo supor gue tudo o
que convém aos credores, nos des-
convém. Ou o confrério. Devemos
ponderar, alinhando nossas praéprias
razdes. Nosso ponte de partida é que,
institucionalizando nossa singular
moratdria, a capitalizacdo dos juros
fara crescer a divida externa e, com
o produto da venda aos importado-
res, das cambiais compradas pelo
governo aos exportadores, 0 Tesouro
continuard a ter, como vem tendo,
uma fonte nio desprezivel de cruza-
dos. Segue-se que, se a operacio for

bem administrada, o governo podera .

ir cancelando parte de sua divida
interna. Em principio —gu melhor,
‘“‘coeteris paribus”’— o crédito publi-
co se irad restaurando, fazendo decli-
nar a taxa de juros que, afinal, mede
a confiabilidade do Tesouro, como
devedor. Até que as duas taxas se
tornem comparaveis.

Mas nestes tempos de crise, guan-
do tudo esta na iminéncia de mudar,
a clausula “‘coseteris paribus” €

_artigo parcicularmente vasqueire.
Esta nio seria uma operacdc pura-
mente financeira, que se esgotaria na
comparacic de taxas de juros. Se ndo’
usamos para o pagamento do servigo
da divida externa parte da receita
em moeda forte correspondente as
exportacdes, e sim para a importa-
¢do de bens e servigos necessarios ao
noSSC consumo € ao ‘nosso investi-
mento, estaremos, nada menos, do

que organizande o ‘‘dumping” de

.nossa prépria economia, num mo-
‘mento em que ¢ do nosso dever
_imprescritivel defendé-la disso, visto
estarmos em recessio, em cuja
"etiologia encontraremos uma insufi-

“sob

delirante nio pode desmentir, antes
confirmar. )

Isto, porém, ndo quer dizer que
devamos desprezar de plano o conse-
ho dos credores, muito naturalmenie
motivados pelos US$ 1,2 bilhdes de
saldo comercial de junho ultimo.
Com efeito, se, a0 mesmo tempo em
que nos deixarmos guiar pelos seus
consethos, procurarmes ativar a de-
manda interna, reacendendo os in-

vestimentos, tudo ird para melhor,.

para ndés e para eles, dado que o

“aumento da demanda interna neufra-

lizard o temivel efeito “dumping”, 0
pais voltard a crescer, o desemprego
a declinar e a inflagdo, também, a
declinar.

A taxa de juros ¢ oufra histéria. Se
o scerguimento da demana tiver que
resultar do aumento dos investimen-
tos do setor péblico, a tendéncia
dessa taxa sera elevar-se ainda mais,
tornando-se mesmo ingovernavel.
Qutro serd o resultado se, pela
conversidc de umas guantas conces-
sdes de servigo publico a empresas
pblicas em ceoncessdes de servigos
publico a empresas privadas, 0
aumento do investimento assumir a
forma de aumento do dispéndio do
setor privado, que esta perfeitamente
em condi¢des para isso.

E isso o qué converte a revisdo da
legislacdo que governa a concessdo
de servicos publices na mais imperi-
osa e urgente de todas as mudancas
institucionais. Quando este preblema
houver sido formulado, provavelmen-

te se justificara a propesta do.

senador Kicnd uc suspencer 08 de-
bates em torno da Constitui¢do. Uma
pausa no debate em tforno dos
problemas do terceiro milénio, para
a solucdc de algumas guestSes mais
prementes ndo viria sem proposito.
Até para o efeito de encaminhar a
discussdo dos problemas de longo
prazo. ,

No centro desse debate estari,
deixai-me que insista, ¢ problema da
fixacdo da tarifa. Sendo governamen-
tal o servigo ptiblico -—quer sob a
forma de administracdo direta, quer
a de concessdo & empresa
piblica— o problema, até certo
ponto, resolve-se por si mesme. Com.
efeito, se a tarifa que o usuério pode
suportar for menor do que ¢ custo
incorrido pelo servigo, o concessioné-
rio —que é o préprio Estado, em
ultima anélise— incorrerd num pre-
juizo a ser coberto per via fiscal ou
pelo crédito publico. Isso implicara
num subsidio, pouco importando a
maneira de contabilizd-lo. Inversa-
mente, se o usudrio pode suportar
uma tarifa maior do que o custo, essa
diferenca valerd como um imposto,
peuco importando também a manei-
ra de contabiliza-lo.

Entretants, se o servico for conce-
dido 3 empresa privada, essas dife-
rencas entre a tarifa e o custo, para
mais, ou para menos, deverdo ser
explicitadas e rigorosamente disci-
plinadas em lei. Ora, isto dista muito
de ser uma tarifa de so menos
importancia, porque vivemos numa
economia inflacionéria e, por forga
mesmo .da insclvéncia do Estado,

capital;

ebrigada a operar com taxas de juros
reais proibitivamente elevadas. E
ndo - podemos esperer gque esses
problemas primeiro se resolvam,

. para somente depois estabelecermos

as regras de fixacdo das tarifas. Ao
contrario, estas devem ser estabele-
cidas nas condigfes da inflagao e das
taxas de juros vigentes, criando
gremissas para a solucdo dos pro-
lemas aludidos, via saneamento das
financas do Estado, “inter alia”.

O custo dos servigos consta de trés
parecelas, a saber: :

a) as despesas correntes de explo-
racio, da qual ndc hid como nos
furtarmos, com ou sem inflacao;

b) a reserva de depreciacdo, que
deve ser confabilizada em moeda
corrigida, na auséncia de moeda
estivel, sob pena de autofagia do

¢) um lucro legal que deve ccbrir o
custo do capital, nio em termos
nominais, mas em termos reais,
custo esse cuja variavel estratégica ¢
a taxa de juros vigente no mercado
concreto no qual tivermos que ope-
rar: antes o mercado externo, agora
o interno. !

N3o se trata de mudar os principios
gerais que pautam o direito de
concessdo, mas de definir as condi-
¢bes concretas em gue ditos principi-
os terdc que vigir. E assim que evolui
o Direito, nio através de debates
intermindveis e inconsequentes, a
propésito de guestdes abstratas.
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