O economista Ignaclo Range! ri

quando lhe perguntam — e isso
tem acontecido algumas vezes nas
dtimas semanas — se tem umal
ligagéo maior com ¢ ministro Del-
fim Netto, co Planejamento. Afir-

ma-se com insisténcia que muitas
das direlrizes seguidas pelo mi-

nistro correspondem 2s idéias de-

‘endidas por Range!. Mas tudo po-

ce ndo passar de uma coincidén-
¢z, uma identidade de pensamen-
0s. De qualguer forma, o eco-
nomista faz guestfo de frisar: 'O
elfim estd no caminho certo”.
O ‘ato & gue, j4 ha algum tem-
oo, ignécio Range! vem se mani-
nco contra a polftica de re-
0, na certeza de que o me-
caminho para o Brasil é a con-
cade ce seu desenvolvimento.
Maranhense, de 865 anos, casado,
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América Latina), foi

gas, Juscelino Kubiischek,- Janio
Quadros e Jodo Goulart —, de on-
Ze governos esiaduais, de cinco
ministérios e de outras entidades,
como a rederagiZo das Industrias
de 8&o Paulo, o Congresso Nacio-
nal, o Conseiho de Desenvolvi-
mento Econdmico; foi também fun-
cionério do Banco Nacional

Desenvolvimenio Econdmico —
BNDE.
Possul uma intensa atragdo pelo

professorado — suas entrevistas,

inclusive, sdo quase uma aula —,
e varias vezes foi eleito patronoc
de turmas de formandos. Foi Dro-
fessor do MEC, do Instituto Brasi-
leiro de Economia, Sociologia e

Politica (lbesp), do !nstituto Bra-

Range! exerceu inGmeras ativida- S.eiro Superior de Estudo Brasi-
des em sua vida, até a de jornalis- €70 (Iseb) e, de 1260 a 1978, mi-
ta oretissional, sempre com impor- NiSYOU varios cursos e conferén-
‘antes contribuicGes para o pensa- | 188, promovidos por citerentes
mento econdmico brasileiro. Hoje, | eqttdades, como LFMG, Gruse

<" ~ 7' Misto Cepal-BNDE, Sudans, Co-
vlve em casa, enire seus 1ivros. | missdo de Desenvo'vimen's ¢
Zwando procurado para entrevis- i Sergipe, UFRY, Unicamp, eper

a8, alega que ndo tem muito mais
g

o que ‘alar, j4 que suas teorias es-
8o amplamentie - defendidas em
caus tyrog,

“ormado em advocacia pela Fa-

cuidade de Direito do Maranh3o o
nely Faculdade Naciona! de Direi-
com nés-graduagio em Eeon-
r nela Cenal [Zomissdo Zno-
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Finep.
Tem seis livros publicacos, sen-

do que alcuns estdo sendo reedi-

tados agora e revia’os nelo autor:
A Dualidade Basica da Economia
Brasileira, publicado lsab;

Desenvolvimenta e Proj publi-
sado nela UFMG: Introdn ao Ss-
fudo de Dessnvolvimentn Econd-
micy Zraciisira monhtisae 2 Ll
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yraria Progresso Editora; A Ques-
10 Agréria Brasileira, publicado

pela Comissfo de Dassnvolviman-’

to EconOmico ¢e Pernambuco; Ele-
menios de Economia do Projsta-
mento, da Livraria Progresso [2di-
lora; Recursos Oclesos, pubiicado
pelo Iseb. Além de ter escrito va-
rios ensaios e artigos.

lgnécio Rangel nidc concorda
com o ponto de vista do ministro
Dslfim Netto de que estaria no
campo a solugdo para o desem-
prego brasiieir C eccnomista
acredita que, com a migragio co
compo para a cidade, o problema
do absorgdo *de méao-de-obra se
encontra nos' centros urbanos. =
val mals longe: para elg, o setor
com potencial para detonar novo
surto de desenvolvimento econd-
mico é 0 de bens ds capital, devi-
do 2 sua capacidads ociosa no
momento. Mas ndo descarta =
agricuitura, também uma area ocio-
sa e ma! aproveitada: “Estamos
importanco alimenios que pcde-
riamos nroduzir”,

Saus argumenios para explicar
2 t23e a2 respeito do potencizl da
incisiria de base séo clares: u
setor com caneacidede ociosa é ca-

a

b § 3 bl 1=
cada em novas érezs de -investi-
mento. O obstécu'o node estar
no aparetho de intermediacdo fi-

nanceira, na sua oninifo bastan-
2

ta inadsouvado, E cheoa
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cado para solucionar essa iniere ... . - * bt

-mediagfo falha est4 na Bolsa de

- Yalores, o mecanismo melhor pa-

ra servir de ponte entre os recur-
s0s8 cerados e as 4reas que pre-
cisam de investimento, principal-

mente operando com debéntures

conversiveis.

"MOLSA — 2 sr. fo! um dos primelros
=<} g se colocer contra uma polftice de re-
cessdo, dizendo que o Bresll |8 atraves-
sava uma receSsio, e g gpoler ums po-
iitice desenvolvimentista, - Gosteriamos
de seber, no entento, de onde viréo os
recursos para que o Governo possa man-

ter elevedas texas de crescimento, com- -
- bater a ‘nflecéo, e contlnuer com seu

progrema de pesquisas de alternativa
energéticas. :

AANGEL — Os recursos existem den.
tro do Brasll, sob a forma de ‘capacide-
de oclosa, principalmente no setor de
bens de ecapltal. Dal é que virdo os ex

cedentes a serem aplicados em outres

Areas ou pontos de estranguiamentos da-
sconomia, A explicagdo & a seguinte:
vamos dizer que =ste setor, com capa-
cldade Instalada de 100%, estela traba-
thando atualments. com apenas 40%, o
gue serla o seu ponto de squlifbrio —
sem prelufzo, mes também com lucro
z8ro. ©2S0 passe a trabalhar com 8UY%
da capacldads Instalada, como a maioria
dos custos de produgho s3o fixos, teris
¢ma margem da iucro bem malor, sur
gindo, asslm, & criagio de excedentss
Ou sela, a mesma empresa que hoje es-
t4 precisando ds capitel de glro, tera
excesso ds calxa. ;i

Os . recursos sxistem, portanto, como
ums virtualidade. Havendo capacldade
oclosa — diz uma le! da economia —
hd sempre cepacidade de poupanca,

BOLSA — Por que o setor de bens
de cepltal se encontra nesse oclosldads,
tornendo-o geredor de excedentes a se-
rem epllcedos nas éreas que represen-
tem os ponios de estrengulamentos de
economla?

RANGEL — Apls a década de 1920/40,
no Braslt h& sempre perlodos clclicos
de prosperidads e '
contracdo ou crise

[se\em-‘-“"’/ 1979

bolse, °
)

parque Industriel.
As outras parce.s S
de damends zrocremece eram 08 -
vestimentos em ssrvigos — como Angra,
Itaipu —, o seior de residénclas e o ce
hena curdvels — sutoméveis, eletroco-
mésticos, etc. Com a crise, esta deman-
da Interna dsixou de etender 3 indis-
tria em expansdo. O mercado de resi-
déncle !4 estava saturado. Quem podia
nagzr altos pregos ao BNH por eparta-
mentos de luxo j4 havla pago. O mer-
cado de eletrodomésticos, per sua vez,
reoresenta uma demanca qus ‘ende a se

ore

fechar. £ os investimentos piblicos dl-,

minuiram.

Além de que o prénrio setor delxou
de ser fregués, porque ndo havia mais
razfo pera sua expansdo, Sem deman-
da, ndo hf criagfo e poupanga, e sim
capacldade oclosa.

BOLSA — Se estos vérlas demandes
se esgotarem, como o setor de bens de
cepltsl pode selr da crise?

RANGEL — O setor de bens de capl
tel € um setor culs existéncla torna o
processo de desenvolvimento econdml-
co mals dindmico. Como ele produz mé4-
quines, pode se edeptar s demandas
diferentes, assim como setor de cons-
trugBo clvil ou Imoblilério. A mesma
Industrla que fo! Implantada bara pro-
cuzlr pecas ds automdvels pode produ-
zir outras pegas. A Indistrla montada
pera produzlr apartamentos de Juxo pode
construlr barragens, tinels, casa popula-
res. Enfim, h4 salfda para a crise porque
de fato fo! implantado no Bras! um res-
peltével setor de produgfo. E também
‘porque, com a Intensa |ndustrializagdo,
surglrem  novos pontos de estrangula

mento, ou novas demandes, J& qus a in.
dustrlallzaciio traz em seu bojo todos os

da economia. De.
nols de uma épo-
poca de orosperl
dade surge sem-
pre um setor com
capacidade oclosa
— eaguela no gqual
estavam sendo epli-
cados 08 exceden-
tes cas 4reas oera-
coras de poupanga,
Este sstor, no ci-
cio anterlor, ‘ol o
de bens de capital.
Acora, é a sua vez
Ze gerer os exce-
centes para serem
investidos em ou-
{ros setores.

A cepacidade oclo-
do setor de bens
capltal, que val
rar este exceden-
surgiu  porque’
havia se prepe-

. mals energia elétrica,
. dependem de matériasorimas distantes,

problemas de urbenizagfo.. As cldades
preclsam de methores Instalacbes, da
e as Indistrles

de um slsteme de transporie mals ro
clonal,

H4 virtvalldade de poupanca e novas
necessidades de Investimentos., O dnico
obsticulo 4 o eperetho de Intermedis-

¢20 financeira, pcis este anarstho o es
concigdes -institucionais des empresas.
ndo s320 egcenuades npare iorparem  efe.

s30
tiva esta demanda de !nvestimentos.
BOLSA — Por que o sistemes de In-
termediagdo financelra deixoit de f{uncio-
nar pare etender e canalizacio de re-
cursos entre ¢ setor proculivo e o de
investimentos?

RANGEL — Porque fo! crlado para re.
solver os problemas do clcle anterlor.
Esta méqulna, da qual fez n»arte o pré
prio Governo, e cuja chave ¢ a noupan
¢a Interna, funclonava bem nara vender
npartamentos, televisores, mas funclona
mal pera financlar construcio do Me-
trd, vender fébricas, f{inancler constru
¢ho de ferrovias, e o quadro da nove
demanda 4 este. No sistema eantigo.
aceltava-se como garantla do Investimen.
to a hipoteca do Imobvel. Como o Metrd
pode servir de garantla? O relacione.
mento entre o setor gus poupa s o de
Investimentos, J4-que & diferente, pro-
cisa de um sistema de Intermedlacie
“nanceira também cdlferente. Enquantc
esta reformulagio ndo ocorre, 2 econo-
mla tende 2 forgar 2 barre no sentldo
de criar canals entre & poupanga & 0S
novos Investimentos. Justamente » Inade-
ouagdo do aparelho Intermediério finan-
celro explica a alta das taxes de Jjuros,
Os banquelros ndc s&o es grandes cul-
pados, Quanto mals eficaz for o meca-
nismo de garantla, mals barato € o cré-
dito, Mas se o crédito & obrigado a
utilizar canals Inadequados, o risco cres-
ce e a taxa de Juros se torna uma taxa
de sequro.

BOLSA —
merket neste
¢éo financelra?

Como colocerla o open
questdo de Intermedia-

RANGEL — O open fo! uma solugio
temporérla para adequar a poupange aos
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rado para atender a
uma demenda mul-
‘o malor, sendo »
sev  primelro  fre.
auBs els  préprin,
avido & .continua
sxneneln de | say
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Y. ..COMO  exdilcue!

»dtodos antlges, ndo frnciona. As taxas

Investimentos, forma de Injetar recursos
no setor ptblico para que ele o renas-
sasse a outros setores. Assim como o
open, as cadernetas de poupanga, o5 fun-
dos 157 sdo- ertificios criados para evi-
tar-se. que a crise venha de uma vez so.
Sa0: solugbes que surgem, j& que uma
ccerbmlia em expansio n3o pode aceitar
ficar. estagnada totalmente em periodos
de crise.

BOLSA — Voltando 3s taxas de Juros,
o sr. € @ favor do tabelamento?

RANGEL — Tabelar luros para crlar
debate, & 6t'mo. Mas tabelar sé6 nao
edianta, porque esta taxa de juros alte,

.
anies,

tem um funda.
mento real, Em todes as fases de crise,

o oroblema de taxes de jurds ressurge,

‘& aue as -carantles aos poupadores-in.
vestidores s8o menores. Mas enfrentar

nrobiemas novos, de novos clclos, com

ttm que ser reals,

BOLSA — E & coriecfo monetérls,
tenderla a desapsrecer neste novo cl-

" clo de expensdo, tendo =I'n ultrapassa

da a crise?
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RANGEL — A correcZo monetsria fo!.'

em -termos de garantia, no cicio ante-
rlor, uma grande Inovacdo., Antes da cor
recio monetérla, o credor emprestava
ginhelro o este se desvalorizava ao lon-
90 <o tempe. A correcdo permitiu man-
ter a equagio entre a garantia (o Imével)
2 o fnanciamento, E continua a ser ne-

ssdria nas novas condigbes, havendo

2 O
(B

ainda InflecBo. Os proletos a serem Im-
olementados sfio de longa maturacho,
havendo poriznto necessldade da corre-
380 devido 3 cdesvalorlzachio do dinhslro.
S6 que, se antes ela fo! necessérla o
suflclente, agora serd necessérla s In-
suficients.

Porque embora o mecanismo de man-
er 2 equagho econdmica em equllfbrio
ontinue a vigorar, o setor de servicos
e utilidede oplblica nio pode entrar
com seu atlvo Imoblllzado em garantla,
como fazla o setor Imoblliario. Flca, por-
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tanto, em suspenso o problema da ga-

rantia até que ss encontre safda, Er
quento lsso, as texas de Juros contlnua
rdo proibitlvas, a garantla 6 #cticla,
© que agrava a crise e tende a tor
nar a taxa de Inflagio galopants. O pre.
70 ca terra & dos bens Imévels em ge-
ral, delirantes, descolando-se de sau
custo scondmico.

BOLEA — A ftase de desenvolvimen-
to de 1967 = 1974 slgnificou achatamen-
to salerlel e empliegao de divide extsr-
na. Yolteremos e ter este quadro?

RANGEL — Bem, os ciclos anterlores
ndo se repetem. Em 67/74 o endivida-
rmento externo fo! possivel e nZo cons-
titufe um problema. Tratava-se de um
cerfodo em que 8 demanda para o Setor
de orocducio ainds existia. O hanqueiro
gstrangelro emprestava dinhelro porque

esie estave sobrando. N6s recebiamos
norgue =stdvamos programados naquela
4noca nara uma demanda considerada
csriz, nAo havendo perigo de prejuizo.
Senco essim, a entrada de capltals ex-
*ernos neaguela ocasldo ndo nos preju-
<icava am nada.

Quante ao achatamento salarlal, ndo
se repetird pelo malor .poder de barga-
nhe do assaleriado. Mas por outro lado
esta pressBo de saldrlos ndo serd tao
‘orta a0 nonto de Impedir o lucro e a
zergGBo de pounange. Pols o exérelto
industrial de reserva sinda 6 multo nume-
*0So, 2 a0 contrdrio do que Imagina Del-
flm, gue disse recentemente que alnda
encontreva no campo, esta exército
8 anconira nos centros urbanos. Nes
des estfio 66% da populagio do Pafs,
‘0 qus dests total apenas 30% séio

Istribulcfio de renda reflete ests
> Mes caso nossa economla sela
esiivada, & sste excedents absorvido,
vez mele a capacidads de barga.
o ¢rabalhador serd malor. E ndo &
> que sela necessérlo uma alta
nirecéo de renda para gerar deman-
estrutura  de  produgdo de
Nao ¢ a produgdo que de-
demanda, m&s a demanda que
caracter{stlcas da pro-

D

BOLSA ~— Quer dizer que em termos
de ebsorcio de méo-de-obre, o senhor
néo consldere que & seide esteja na
egricultura?

RANGEL — A agricult
nel
&

ura tem um pa-
& exercer nesse novo clclo, pols tame
m € um setor com capacldade oclosa,
por !su0 pode gerar excedents e pou-

iy

@

panga. Soma-se, portanto, ap setor pouna.
.dor por exceléncie, o ds bens da capltal
-ne produclo de excedentes. Mas apenas:
uma elevacdo da producte nis slanifics
um Indice slevedo dn maler zmr:i';e!'f;
mente da mso-de-obra, /6 cue o Brasil
de hoje 4 é bhastants Industrializado e'
nossa agricultura mecanizads. Este & o
ponto gque o novo clclo de expan
se-diferencia dos cicloa rassades. Antiga-
mente, a cepacldade ocioss ¢o Pals era
2 de empresas de manutencéo de fundg
de quinta!, artesanels, pré-Industriais
Aumentando 2 demanda ]
aumentava-se a shso
em 10%.

A estrutura de

r¢&0c de mio-de-obra

; procuglio corrigla a fun.
¢d0 ‘soclal, pols mesmo sendog foramxal:ina
por fébricas de alta densidade de capitel
alnda utilizava em larga escalz & méo-'
-de-obra. Agora, mesmo gumentendo p
producéo, o sproveltamento de mao-de.
-obra cresce muito menos, o que faz
com gue o3 Investimentos tenham. que
ser mais elevados ainde.

BOLSA — Dlzem que o sr, s¢ acre.
dite em politice agricole com reforma
agrérie. ..

RANCEL — Nip h4 porgus se preo-
cupar com a reforma agraria, Ela vira
Inevitavelmente com a reformulacio i
nanceira. Hole, quando ainda vivemos
em crise, a terra estd extremamente va.
lorlzada, sendo alvo de especuladores
estrangelros e naclonals. Mas assim que
houver & reformulacio financeira, o pre-
€0 da terra calrd. O especulacor saird
deste mercado, sendo que a terra ficars
para quem queira pela trabathar, real
mente. Seu pre¢o s& tornard acessfvel
&0 trabalhador.

BOLSA — Que tino de ¢
vada, multinecionel, estatel — mels par-
ticlparé deste novo clclo de expanséo?
Heverd perigo de desnaclonalizagéo ou
estetizecdo?

npresa — pri-

RANGEL -— Na minha opinlso, o proble-
me a ser resolvido de Irmediato nio diz
respelto h propriedadn dos mealos dz pro-
dugdo, sa 08 hens deverfo ser privados
ou soclals, nacionals ou estrangelros.
‘Nossa economlia estd dlvidide no famoso
tripé — setor naclongl privado / setor
subnacional estatal / setor privado es-
trangeiro.

Cada um destes setores atualmente
tem um papel. Por exemplo, a Incdstria
automobllistica ¢ muitinacional, a Indus-
trla mecénica nacional, o setor estatal
ficou com éreas pelas quals o setor pri-

vado ndo se Interessa — certas ativida- -
des Industrials e servicos ds utiiidade -

publica. Aigumas das emnresas gque $e
encontram em poder do Estado }4 estédo
maduras para serem transferidas para o
setor privado, outras nidc. Com a refor-
mulagao financelra, estes setores sdqul-
rirdo novos papéls.

O grande problema hoje € seber em que
setores serZo eplicedos os recursos ¢os
mesmos preprlezdrlos. Uma perie do 4rt
pé — a estatal — sa encon‘ra na 4rea de
investimentos. As outras duass pernas,

+

na geraglo de poupanga. A !'déla bHéslca
6 como crlar ume ponte entre os dois.
Ou, em outres palavras, como o setor

oublico val se organizar para captar re-
curses. Como o Metrd, por exemplo,
conseguird um financiamento? £ & pre-
ciso tembém deixar claro que quando o
setor plblico entra numa nova érea, ele
estd saindo de 4reas antigas que pode-
rdg passar para o setor privado.

x
BOLSA — O sr. disse que os recursos
pere o novo clclo de expenséo viriem

&

sio mals _

por produtes,

_-nBo pods a0 mesmo temno garantlr

do setor de bens de cepital, que serie
o geredor de poupanca o ser eplicarga
em outras &reas. Mas por outio Iac?,
para que este setfor sefa egiqngq’o. séo
neceszdrios  invastimentos  piciais e
gerem encomendas. De onde viré o ro-
pitel para estes investimentos iniclais,
do exterior?

RANGEL — O Governo }& gerou caplte!
mesmo com a crise. 3¢ que preclsa apli
car de forma correta, retirando, pe
exemplo, recursos do sistema de habite-

2!
1:
¢do, que representa umsa aplicacho Indé
oo

~ i<

blta, J& que niio pode mals oferecer
rantla para operar,

A fase do depédslto de poupanca estd
ecabando, pela seguinte rezdo: neste
ativo, o Estado tem um paps! relevania,
que € o de garantir a llquidez. O dinhet
ro aplicedo na cadernsta & para uvma
obra de longo prazo, mas do ponto da
vista do Investidor, a operagdo funclo-
na como se fosse de curto prazo, pola o
Estado gerantiy e liquidez. S6 que e

]

2

rentabllidade, que atualmente ¢ flctic!
no mercade Imoblilario. A garantla de
hipoteca nZo mals funciona.

Uma nova demanda para este merca
do, J4 que se esgotou o mercade de
apertamentos de luxo, serla o servigo
plblico, mas um Estado que garanta 2
liqulidez e a rentabilidade é um Estade
soclaliste, o dono da empresa.

© Estado, entdo, teréd oue Incentlvar
um novo mecanismo que responda pela
liquldez. j

2

Este mecanismo & a Bolsa ¢
Valores, trabalthando principalmente com
debéntures conversfvels. Empresas ou-
blicas funclonando como socledades and-
nimas, que poderao ser privatizadas pos-
terlormente. Isto sim §é privatizacio. A
privatizagéo que estio querendo fazer ago-
ra nzo funclona, flcando o !ucro com o
empresa e as dividas com o Sstado. Para
ptivatizar € necessério crlar um mercadn
financelro adequado.

5

BOLSA — Quer dizer que um mercado
finenceiro adequado represents rentis
vagdo da Bolsa?

&

RANGEL — Nossa Bolse de Va'oras
perdeu a capacldade de cantacio do ra-
cursos que possuiu durante um nerfcn
de tempo. Mas é uma méou'na 14

teda que s6 terd que ser realustada 2o

novo perfode de desenvoivimento.

déncla do slstema financeiro moderno 4

o .modelo Japonés, com bancos concen
- tragos, empresas concentradas, narien.
“dendo a0 mesmo grupo bancério, sends
Jue a Bofsa formaliza 8 transferénc'a <o
“-recursos do setor bancério para o seto-

industrial. N&o podemos coniar modelo

algum, nem o Japonds. Mas mesmo ave

n&o o coplemos, & Boisa terd urmn pene:

relevante na reforma do aparelho ‘nter-

mediador financeiro, através de um 4ty
que parega uma acdo & um dendsito ce
poupanga: & debénture. :

a

el

A e

a
2

. BOLSA — E questbes como nosso be-
lanco de pagamentos e inflacdo?

RANGEL — Enguanto nio se resolver
esta questdo de como utilizar o excecden-
te de capacidade ociosa, a pressio do
balango de pagamentos continuaré, Cuois
to & Inflagdo, constifui mais um
nlsmo de defesa econdmice no momento
em que uma economla entar em reces-
s&o. Assim_,c_qmc}' g elevagio do nreco
da terra. Tui@userd resolvido quendo so

meca.

¢ juclonarse o Lroblema de reforma o
sistema financeiro.
s pr CUIA COCTA A




