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Reforma econdmica faz trés meses

IGNACIO M. RANGEL
Especial para a Folha

O notério ‘‘pacotdc’ —como o povo
costuma, geralmenie com carinho,
referir-se ao plano de estabilizacdo
de 28 de fevereiro— estd compietando
trés meses. A vigilancia dos “fiscais
do Sarney” comecga a mostrar sinais
de cansagco, mas isso j4 era de se
esperar. Entrementes, sem que isso
desmerega ¢ 6bvio sucesso da medi-
da, j4 é tempo de ir tirando algumas
conclusoes. .

Pelo menos ao primeirc exame, 2
estabilizacdo monetdria conseguida
brilhantemente passou sem conse-
‘quéncias sobre a conjuntura econé-
mica. Como na Argentina. L4, a
economia estava em recessdo e
assim continuou. Aqui, ela estava em
‘recuperagdo e esta ndo foi interrom-
pida, ao que se saiba. Noutros termaos
a estabilizacdo nde tocou, nem aqui,
nem l4, o fundo da questdo ou, como
venho dizende insistentemente: a

- inflagcdo é um epifenémeno.

E tempo, portanie, de investigar-
mos ondgo a;f; o fundo da qu&féo,
para daf tirarmos as conseguéncias
incontorndveis. Ora, nesse particu-
Iar, parece haver-se firmado jé um

‘quase consenso: o fundo da guestdo
esta

na distribui¢do teratologicamen-
cigualitdria da renda, Daf resul
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Ciclo Longo, fomos forcades a2 um
esforgo de substituicio de imporia-
¢des, a exemple do gue haviamos
feito nas fases equivalentes do 1° e do
2° ciclos Iongos. Apenas, nossas
condi¢des tecnolégicas e econémicas
permitiram que adotdssemos um
enguadramento institucional (espe-
cialmente o direito de cadmbio e do
trabalho) propicio a que, desta vez, &
substituicao de importagdes assumis-
se cardter industrializante, vale di-
zer, de capitalismo desanvoivido com
elevada razio capital: produto.

Entretanto, por motivos que nio
cabe discutir aqui, a substituicdo”
industrial de importac¢des ndo aican-
cou, por igual, todos os sefores da
economia. Comegou pela indistria
leve e foi descendo escalonadamente,
setor apls sefor, até a indistria
pesada. A cada grupo de indistrias
correspondia um ciclo breve, de
aproximadamente dez anos. Ora,
como 0 numero de sefores em que é
possivel dividir o sistema econémico
ndo é ilimitado, chegaria o dia em
que a retomada, depois da recessés,
tornar-se-ia impraticdvel e, aparen-
temente, Bresser Pereira estd con-
vencido de que esse dia ji chegou,
isto é, que a reforma agrdria que ndo
fizemos antes terd que fazer-se ago-
ra.




ta um efeito muitiplicador —vale
dizer, a razdo enire o aumento do
investimento e o aumento decorrente
da renda— muito pequens. Como
coroldrio, temeos uma persistente
tendéncia & acumulagdo de capaci-
dade ociosa, porque, se o multiplica-
dor é pequeno, o multiplicando —isto
é, o investimento— necessdrie ao
minimo de equilibrio econémico do
sistema, deve forgosamente ser mui-
te grande. Nosso problema consiste,
portanto, ndo em saber por que,
penodxcamente isto €, cxcbcamente
a economia entra em recessdo, mas
em explicar por que essa recessio
ndo é —ou nao tem sido— cronica,
visto como se alterna com periodos
de brilhante expansdo.

A causa profunda dz mé distribui-
¢d0 da renda —ou, mais precisamen-
te, da distribuigdo muito desigualité-
ria da renda, pondo de parte aguela

.conotagdo pe]oratxva— estd no fato

. de que empreendemos a industriali-

.zagdo sem prévia reforma agréria.
“Porque o fato é que somos uma das
economias mais dindmicas do mun-
* do, é.3 isso ndo é estranho o esquema
de distribuicdo da renda, Com uma

. oLstmbuzcaa mais igualitdria da ren-

“da.—e, por via de conseguéncia, um
'mwtzpltcador -maior— teriamos tido,
talvez, movimentos conJunturazs me-
‘nos acentuados com recessoes me-
: nos profundas, mas nada nos garante
que nossa taxa média de crescimento
teria sido t3o enérgica, neste meio
século e pico de mdustnalzzacao. o

: .contrénoé que. me parece verdade.

G fato de nao termos tido uma
recessao crénica -~como parece ser 0
" case da ‘Argentina no iiltimo quartel
7 de século— mas uma marcada suces-
sdo de 'recessdes e recuperacgoes,

explica-se aqui, como se explicou em
passados n’eceuas ? A tina, pelo
fato de que nossa indusm' i

run Luda f.m~ movin :
i

l’L.

" que outro setor seja, por sua vez,

A rationale desse processe €sia 4o
fato de que ¢ investimento é um
processo de redistribuicio temporé-
ria da renda. Com efeifo, grandes
rendas se pulverizam em numerssas
pequenas rendas. Assim, enguante
for possivel promover mmtxmentos
mesme gue seja nuin grupo limitado
de atividades, até a maturidade
desses investimentos, por for¢a da
proliferagdo das rendas salariais, a
renda social se redistribui, com o
efeito, inclusive, de elevar conjuntu-
ralmente o efeito multiplicador do
sistema. Com a maturagéo dos inves-
timentos e a co uvente revelagcdo
de excesso de capacidade no setor, o
valor de multiplicador declina ¢ a
economia entra em recessdo... até

dinamizado. O que nos diz Bresser

Pereira é que o ultimo sefor a ser

dinamizado por essa via ja o foi, de

modo que, como parece Ser ¢ Caso

argentino, um longo, sendo ilimitado

t];e}riodo recessivo estd por impian-
-Se.

Nao estou muito certo disso, visto
como o setor dos grandes servigos de
utilidade publica —inclusive pelo
servico das dividas contraidas em
sua mtencao e cia condigbes leoni-
nas— ai estd clamando por vultuosis-
simos investimentos. A dinamizagdo
desse setor supde todo um sistema de
mudancas institucionais, a comegar
pelo aparelho de mtermedtacao fi-
nanceira, de modo que é nesse campo
que ponho nossas presentes varidveis
estratégicas. A reforma agrdria, no
sentido de radical redistribuicdo da
terra, deverd esperar por essa mu-
danca até porque, em nossas condi-
¢bes juridicas, o problema da pro-
priedade da terra é um problema de
nraco da_terra_ nanal 4 nor, pA.ver.. N

um problema a financeirg, Sem soluca
m“sgvei no quadro presenie de nos-

esta pre g
sendo, visto como 2 i :f
Estado como compra !
—sem ¢ que nao m”s":

deverd trazer consigo umaza
elevagdo de prego da mesm:
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