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Porque, com o
desenvolvimento g
e a industrializa- §
¢30, a economia
muda de estrutu-
ra, bem pode ser
que mude de rit-
mo. Na elegante gk -
frase de Camdes: *‘Apés esse mu-
dar-se cada dia,/ Outra mudanga
traz de mor estado:/ Que ja nao
muda mais como soia”.

Nossa economia vem cumprindo
desde os anos irinta —ou talvez
vinte— ciclos médios decenais muito
regulares. Com pequenas variagdes
cada década tem o lustro recessivo e
outro expansivo e, através desses
ciclos vai-se mudando a estrutura.
Dia vird em que, como aconteceu a
outros paises capitalistas mais de-
senvolvidos, aquele ritmo se altere;
mas enquanto isso ndo acontece,
devemos esperar um segundo quin-
quénio prospero. Como o de Juscelino
em seu Programa de Metas que
parece haver inspirado ¢ nosso atual
Plano de Metas,

E certo que o esvaziamento do
Plano Cruz.a%o nas condi¢des de uma
elevacio delirante das taxas de
inflagdo e de jures, de par com certo
esmorecimento do consumo e do
emprego, sugere wm quadro recessi-
vo, mas estou jogando na hipétese de
que tudo isso nZo passar:
acidente de percurso.

O governo vinha jogando, até hi
pouco, na hipétese de gue era misicr
assegurar positividade a taxa de
juros reais mas a inflagdo perseguia
essa taxa de juros como a sombra,
a taxa “real” de juros gue reflete &
conjuntura, ndo passando a inflagio
de um epifendmeno. E essa taxa real
tem que ser elevada, atualmente, por
motivo que venho discutindo ha
tempos, isto &, porque o setor publico,
gze monopoliza as grandes oportuni-

des de inversdo do sistema, estd
financeiramente falido e ndo pode
oferecer aos credores uma garantia
convincente.

Essas oportunidades estdo concen-
tradas nos grandes servigos de utili-
dade publica, os quais estdo organi-
zados como concessies de servigos
publicos & empresas publicas. Tais
servigos somente podem hipotecar
seu imobilizado ao Estado, mas, dado
que eles proprios sfio Estado, a
operagao ficaria vazia de gualguer
contéudo. Assim, o lugar da garantia
real, nas relagdes com os credores,
tanto internos como externos, foi
tomado pelo aval do Tesouro, 0 qual,
comprometendo recursos tarifarios e
fiscais futuros,
centragio de meios para a execugéo
de projetos ciclépicos, do género
Itaipu. E foi assim que, por exemplo
nas trés ultimas décadas, pudemos
desenvolver nossa produgdo de ele-
tricidade a um ritmo guase duplo do
mundial.

Entretanto, esse comprometimento
de recursos fiscais e parafiscais ou
tarifdrios ‘“futuros”, acabaria por
encontrar expresssdo nas disponibili-

ibilitava a con-,

de um -
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IGNACIO M. RANGEL

dades “‘correntes” do setor pablico
como um todo, convertido objetiva-

mente, pelo aval, numa entidade

financeira Gnica. Os encargos finan-
ceiros do setor pablice torbaram-se
sufocantes, fato que nio podia deixar
de repercutir sobre s capacidade de
endividamento do mesmo, As exigén-

cias dos credores foram se tornando .

cada vez mais lecninas e a elevagio
das taxas de juros sfio expressiio
desse {ato. O resto se segue, inclusive
uma exacerbagio da inflagdc, para
“afogar” a taxa real de jurcs, € a
generalizacio das taxas de juros
cobradas ao Estado, para todos os
setores da economia. ;

Nestas condigdes, a privatizagfo de -
uns quantos servigos de utilidade,
publica entra na ordemn natwral das’

coisas. Nao imporia ‘‘que” servigos.
Isso ¢ uma questdo politica. O que
importa é que ao setor privado sejam
abertas oportunidades de inversdo,
ndo apenas para que o empresario-
concessiondrio do servigo possa apii-
car seus préprios recursos, Como
para que possa-buscar recursos de
terceiros em condigdes de oferecer ao
credor eventual uma garantia con-
vincente, isto é, uma garantia real.
Hipotecaria, na espéeie. ¢ 8 c

I

- Para isso, tratando-se de servigos .

publicos, 0s quais no pedem alienar’
seu imobilizado comprometido com &

prestaciio de servigos senfo no Esta- .

do, é mister que o concessiondrio seja
“néo Estado”, isto ¢, “privade”. Gs
papéis da empresa concessiondria
deverfio circular, afinal, com o aval
do Tesourg, mas wn aval diferente do
atual. Com efeito, em vez de com-

rometer recursos fiscais e tarifdrios

dos bens comprometidos -com a

prestagdo dos servigos. Km suma, -

teremos criado, para substituir este
estado de coisas em que ¢ devedsr
ndo tem a oferecer ao credor senéc

recursos fiscais e tarifarios 34 vma -

ou vérias vezes comprometidos, uma
situagdo radicalinente nova, na qual
o Estado, em caso de inadimpléncia,
como ‘“‘poder concedente”, tomard ac
devedor a concessfo e, como “eredor
hipotecario”, tomard os bens, pars
oferecé-los a outro candidato mais
Capaz. o el g

Enquanto o pafs se encantava com

as maravilbas, verdsdeiras ou ima-

ginarias do Plano Cruzado, eu dirigia -

minha aten¢fo para 4reas Imais

_ distantes do proscénio do Estado. Af

A pergunta da Folha

Vocé acha que a atual crise poders ser superada

sei amarecessdo?

. langam ao projete de gerugens
‘ terrdneas, concedidas a empresas

sob vérias Olices, o problemsa G

- privatizacdo dos serviges ia seiido

discutido. Nem sempre av meu goets,
mas erros iniciais poderdo ser corri-

‘gidos em plena marcha. O que

importa é que as oporiunidades de
inverséo sejam exploradas mais pro-
fundeanente; que as finangas do selor
publico sejam  adeguad
formuladas; e que, & base dessa

_reformulagio, a toxa de jurcs, ndo
uturos, lerd a lastres-lo a hipoteca *

apenas para o Estado ¢ par: os
servigos de utilidade piblica sejem
levadas, ndo apenss a wn aivel
compalivel com as {arifas dos servi- -
€S, mas com & operagio Ce todp o
sisterna. LT ™

_ Afigal, j4 vimes a econ
Ieira operar e prospsrar o

de inflagdo de €30% ao ano, cit mais,

uma taxa real de i
menor. B era desse § 3
de juros que o Estado estava cuidun-
do, guando montava esquemas- e

" . privaiizagdo, discretumenie em fre-
-as como o ministérie dos Transpor-

tes, a Secretaria dos  Empresas
Zsiatais, da Seplan, ¢ BNDES, un de
cujos diretores estd assuminde agora

o Banco Centrel e, por que:nio. .
- dizé-lo, ag prefeituras do Ric e de Sgo

Paulo, onde Saturmine & Jinio~

privadas. Do

.
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