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As flutuagbes econdémicas sdo
fatos normais em todos os sistemas
econbmicos conhecidos, sem ex-
cluir as chamadas economias do
“socialismo real”’, que muites su-
punham haverem superado esses
fendémenos. Entretanto, em regime
capitalista, elas desempenham pa-
pel estratégico, razao pela qual
tém sido estudadas pelos economis-
tas capitalistas com maior detaihe.
Joseph Schumpeter as classificou,
segundo seus prazos e etiologias,
em trés tipos, a saber: os ciclos lon-
gos, por ele batizados com o nome
do cconomista russo que os estu-
dou, Kondratiev, de prazos de apro-
ximadamente meio século; os ciclos
também denominados de breves,
que receberam o nome de Clemen-
te Juglar, menos estéaveis guanto
aos prazos, que variam entre sete e
11 anos; os ciclos breves, que rece-
beram o nome de Kitchin, de apro-
ximadamente dois anos e meio,
aparentemente restritos acs Esta-
dos Unidos.

Qualguer que seja sua etiolo-
gia. na raiz dessas flutuagdes va-
mos sempre encontrar mudangas
na intensidade do esforgo de forma-
¢ao de capital. Quando as oportuni-
dades de investimento se fecham
ou escasselam, a renda varia por
um multiplo de declinio da forma-
cao de capital, isto €, a economia
entra numa fase b’ ou recessiva.
Nao ha nada no sistema econérico
que ndo se ressinta dos efeitos des
se movimento, desde o nivel de em-
prego ao esquema de distribuicdo
da renda, passando pelas financas
publicas.

Nem todos 0s pais
comportam-se da mesma maneira
na passagem da fase “a’ ou préspe-
ra para a fase “b” ou recesziva. Al-
guns paises assistem a uma queda
quase a prumo de sua atividade
CCONGIMICH, 10 passo que onlros

defendem-se melhor, converiendo,

essa queda quase @ prumo numa
parabola, que dd tempo a buscar
inovacoes institucionals preparato-
rias de nova progperidade.

Ora, a inflacao brasileira, que
tem sido nossa fiel companheira ao
tongo de todo o processo de indus-
trializagao, comporta-se objetiva-
mente como um eficaz mecanismo
de defesa contra essas variacoes ci-
clicas recessivas. E duvido que,
sem ela, houvéssemos tido o bri-
thante desempenhc que tivemos,
desde que comecou nossa indus-
trializacdo. Entre 1932 e 1980 —
inicios, respectivamente, da indus-
trializacao e da presente recessao,
a qual, obviamente, associa ¢ ciclo
longo (mundial) e médio (nacicnal)
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— nossa produgdo industrial cres-
ceu cerca de 40 vezes, multo mais
do que a japonesa, somente compa-
ravel, no mesmo periodo, a
soviética.

A inflacdo é um dos fenémenos
mais caluniados da fraseologia eco-
nomica. A ela tudo se pode atri-
buir, como se fosse a esséncia de to-
do o mal, tanto do ponto de vista da
simples dona-de-casa como dos ad-
ministradores do Estado e, ai de
nés, nao poucos professores d-
economia.

Arbitrariamente, invertemos a
correlacao entre @ inflacao e a con-
juntura. Aquela nao seria efeito e
resposta do organismo econdmico &
recessdo. Uma resposta pode ser
sauddvel, como a febre do organis-
mo vivo afetado de moléstia infec-
ciosa. Mas que, também como esta,
pode tornar-se fatal, ultrapassando
certo limite que deve ser pesquisa-
do com cuidado. Em vez disso, ima-
ginamos — como nosso atual gover-
no o esta fazendo — que, sendo a in-
flagdo a esséncia de todo o mal,
justifica-se experimentar tudo con-
tra ela, a comec¢ar pela recessao.
Como se receitassemos para o fe-
brento de pneumonia uma injegdo
de mais pneumococos. K dessa in-
dole o0 remédio que nossa gentil mi-
nistra da Economia nos esta, com
persisténcia digna de melhor em-
prego, receitando agora: recessio,

inclusive desemprego plancjado.

O quantum despoticum de um
regime haseado em tais pressupos-
tos é de deixar-nos de cabelos arre-
piados. O nazismo, para
consolidar-se, carceeu de um orgao
que. para os contemporaneos, pas-

sou a ser simbolo de toda injustica

¢ de violéncia: a Gestapo. Nao obs-
tante, esta ndo teve a tarefa de im-
por um regime orientado para a re-
cessao ¢ o desemprego. Ao contra-
rio, o nazismo consolidou-se, em
grandisslma parte, gragas ao tra-
vpalho da equipe do Dr. Von
Schacht, ¢ mago das financas de
Hitler, inspirado por um keynesia-
nismo avant la lettre

Néo se sabe quantos desempre-
gados havia na Alemanha quando
da ascensao de Hitler. Guardei na
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" memoriz os ndémeros de 4 a 7 mi-

Thoes, que o governo nazista se em-
penhou eficazmente a absorver —
ndo a aumentar planificadamente.
Isso, & claro, reduziu o guantum
despoticum necessario ac regime
nazista. Caberia aqui indagar qual
seria a violéncia indispensavel a
um regime que planejasse lancar
novos milhdes ao desemprego.

Passados seis anos de relativa
prosperidade, por volta de 1938, a
recessao e o desemprego voltaram.
Os industriais jd n'do queriam acei-
tar em boa-fé os papagaios com os
quais o governo fingia pagar suas
encomendas de armamentos. A
Guerra Mundial entrava na ordem
natural das coisas, porque era mis-
ter dar consisténcia a esses papa-
gaios, e as fdbricas e minas tche-
cas, francesas, etc, entravam natu-
ralmente em cogitacdo. A guerra
contra o mundo — que ndo poderia
conduzir sendo & tragédia de 9 de
maio de 1945.

Ora, isto estava num futuro
distante. De imediato, o povo ale-
mao recebeu emprego para os seus
homens e mulheres, o que reduzia
muito a violéncia necesséria. Era
facil descartar, como a Cassandras,
0s que, embora muito sensatamen-
te, em 1932, prognosticassem tais
tragédias.

Mas voltemos a nossa inflacdo,
nossa fiel companheira ao longo de
todo o processo de industrializacéo.
Quando se fechavam os horizontes
aos investimentos, a economia se
desacelerava, isto é, entrava em re-
cessdo: muito regularmente, a ca-
da decénio, no primeiro lustro de’
cada década. Entretanto, em vez de
deixar-se cair a prumo no abismo

. da recessdo ( ou da depressioj, a

economia brasileira, sem plano
pré-estabelecido, e até sem conhe-
cimento de causa pelos magos de
financas de plantio, exacerbava-se
o processo inflacionario: nao deve
restar duvida quanto a regularida-
de desse processo. Essa divida nos
desqualificaria para qualquer ela-
boracdo séria de politica
econdmica.

Ja em meu livio de 1963 (“A
Inflagao Brasileira”), que ja e3g0-
tou cinco edig¢des, eu sugeria a se-
guinte rationale: a expectativa de
elevacao dos pregos, que vem com a
1‘nﬂa(;éo efetiva, penaliza a chama-
da preferéncia pela liquidez, indu-
zindo imobilizacdes que, sem isso,
nao se fariam. Essas imobilizacdes,
mesmo em condi¢ées de eficacia
marginal do capital minima, nula
e até negativa, bloqueiam a ten-
denﬁma a queda no nivel do esforco
de formagdo do capital, lato sensu.

5




