Este cabuloso problema da in-

flaco permanece em aberto. Hé

quase trinta anos, em meu liveo “A

Inflacdo Brasilewra”, gue jé esgo-

| tou cinco edigdes — muite, para es-
| te Pais e para este asgunto —, eu le-
| vantava & hipdtese de que a infla-
| ¢do, tdo caluniada, representava,
| narealidade, um mecanismo de de-
| fesa do sistema econfmico contra
as quedas conjunturais, isto é, con-
tra & recessdo. Partia do fato de
gue as chamadas flutuagdes econd-
micas nfo constitnem acidentes,
especialmente nos sistemas capita-
listas de toda variedade, inclusive
da nossa. Istc posto, sugeria que a
inflacdo desempenhsaase o papel de
blogueador das guedas conjuntu-
rais, via penalizagfo da liquidez,
que induzia investimentos que, de
outro modo, isto é, nas condigdes de

moeda estdvel, nio se fariam.

Como coroldric desse teorema,
tinharaos a hipdiese de que a corre-
lacdo entre a inflagdo e a conjuntu-
ra fosse precisamente o oposto do
apontado pelo sensoe comum — que,
no case, coincide, ainda hoje, com a
opinifo téenica dominante, isto §,
com o parecer majoritdrio de nossa
categoria, os economistas, inclusi-
ve o8 professores. {J senso comum
sugerea que a inflagdo deve
exacerbar-se quandoe, elevando-se a
conjuntura, a demanda solvente
aumente; e desacerbar-se guando,
nas condicdes de recessio, decline
a demanda solvente do sistema.

Meu tecrema e seu coroldrio
sugeriam o contririo, a saber: com
a recessfo, a inflacdo se exacerbs,
desacerbando-se com a retomada
do crescimento. E isto foi contun-

- dentemente demonstrado em meu
foptsculo “Eeonomia: Milagre e
! Antimilagre”, do qual, a partir de
L1985, a Zahar esgotou duss edi-
ictes. Trabalhei com os indices de
preco oficiais e com & producdo in-
i dustrial, mas néo se creia que ndo
tenhe investigado tambdém o com-
-portamento da inflagio com o PIE,
f@mbora eute seja v agregado me-
: nos representative, porque os ser-
! vigos nfo se medem a pregos der
mercado, mas a custos, mascaran-
do as flutuacdes ccondraicas,

N&o obstante meus ancs labo-
riosog e ja& provecios, néo me che-
gou ao conhecimento nenhuma
contradita. Mas isso nio impediu
que se sucedessam os “planocs” —
inclusive o atual -~ assentes nas
hipéteses.

de ser um epifendimenos, como o ve-
nhe dizendo hé muitos anos, cons-
tituia, na correlacdo com a conjun-
turs, a varidvel independente, cujo
eontrole devia ser o objetive cen-
tral de toda a politica econdmica;
2% — de gue a recessdo pode e
deve ger maaga como meio de com-
bate & inflagdo, ern vez de ser um
remédio contra-indicado, até por-
que, aprofundando-se a recessdo, a
inflagfo e exacerbaréd,
pontualmente, '
_ Mas, como dizem nossos ix;
hispanicos, “los hechos
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rudos”, Com efeito, os fatos séo tei-
moeos, sendo muito provével gue
esses equivocos niifio sobrevivam
ao “Plano Collor”, pelo menos em
sua versfo original, Que nio deve
durar. Mas, tudo bem. “Errare hu-
manum est”, como diziam os ve-
Thos romanos. Perseverar no erro é
que £ diabélico, como diria Séo
Bernardo. Ou tolo.

Pedemos, entfo, dar mais um
passo & frente, isto &, investigar
porgue, em nosso caso especifico —
pois a correlagéio que descrevi nfifo
é universal — os fatos se passam
asgim, isto 8, ao primeire exame, a
¢ontrario sense. Sugire que, pelo
menos no caso brasileiro, asg coisas
se passam assim porque, declinan-
do a atividade econémica global,
cada empresa tenderd a ussr me-
nos exaustivamente sua capacida-
de instalada — inclusive sua quota-
pavte do acervo social de mdo-de-
obra. Ora, se a empresa partisse de
uma posicdo de emprego-mais-que-
pleno, a queda do seu indice de ati-
vidade implicaria, como no suposto
dominante, em queda, tanto do
custo unitario médio, como do mar-

" ginal, puxando 08 precos para bai-

xo. Entretanto, se o ponto de parti-
da for um emprege menos-que-
pleno, o mesmo movimento recessi-
vo implicard em elevacio dos cus-
‘tos, tente médio, como marginal.
Como se ensina nos manuals de
economia, mesmo elementares, o
preco tenderd para este, para ¢
marginal.

O resto se segue, muito obvia-
mente, Nosgsa economia opera, nor-
malmente, numa situacio de em-
prego mengs-que-plene -~ muito-
menos-que-plenc. O que, de passa-
gem, nédo impediu nosso vigoroso
crescimento, que fez expandir-se
em cerca de 40 vezes nossa produ-
¢do industrial, entre o infcio de

.- nossa industrializacdo e o inicioc do

decénio perdido, isto &, entre 1832
e 1980.

Para alguma coise ha de servir
o fato desagraddvel de ser velho.
Com efeito, para a presenie gera-
cdo de economistas — inclusive pa-
rd 08 que tém atualmente dez ou
3uinze anos mais do que ¢ Presi-

ente e a professora Zélia —, seu
idedrio econdmico formou-se numa
époce em que a industrializagdo do
Brasil era, ndo um objetivo a bus-
car, mas um dado do problema. No
funde, eles nem podiam entender
um pais agrario-exportador, pré-
industrialista. Dizia Schumpeter
gue é por volta dos 25 anos que os
economistas configuram seu ideé-
rio fundamental.

Ura, na idade em que crugei es-
se critico marco miliaris, a indus-
trializacdo era ainda um sonho de
radicais, Queriamos a industriali-
zagdo e, como condigfo para isso,
queriamos também a reforma
agriria. Batdvamos convencidos de
que, sem esta, o industrizlizacdo
geria impraticavel. Apesar de nos
supormos socialistas, era a Revolu-
chio 1 ;38 gue nos inspirava,
Algo . wido geral da operacs
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dos “assignats”, que resultoy na
criagdo de milhdes de peguenos
groprietéwioﬂ nos latifindios da no-
reza ¢ do clero, devia acontédeer,
para que nossa revolucdo democra-
tica se completasse, abrindo 2 por-
ta a um capitalismo préspero — is-
to €, ao capitalismo industrial.
Quanto a mim, ainda ndo ha-
via deixado as measmorras da dita-
dura getulista e j4 me apercebera
-- 0U, pelo menog, intuira — de que
essa reforma agréria era uma con-
di¢fo arbitrariamente posta noé ca-
minho de nossa industrializacéo.
Em 1835, o pails estava préspe-
ro e a implantagdo do parque in-
dustrial havia comec¢ado e seguia a
pleno vapor. Néo tinhamos, como

hoje, uma contabilidade social que.

nos desse a medida dessaes fatos,
mes nio se justificava fechar s
olhos a uma realidade, cuja ratio-
nale, somente trés lustros maijs
tarde, com Raul Prebish e sua ex-
pléndida equipe cepalina, iriamos
comegar a entender. Em resumo, a
nossa ndo era uma industrializa-
¢éo qualguer, mas resultado de um
esforgo ndo buscado de substitui-
¢8o de importagfes, em condicSes
muito especiais que, mesmo hoje,
ainda escapam & percepcéio de mui-
tos dos nossos colegas economistas.

Assim, a industrializacfio, se-
tor apés setor, comecando pela in-
dastria leve e aproximando-se da
indistria pesada, resultava de um
esforgo sustentado de defesa contra
os efeitos do brutal estreitamento
de nossa capacidade para impor-
tar, resultante da grande depres-
2d0 mundial. Esse esforco nfio era
linear, mas ciclico, com perfodos de
recessfo, alternando-se com perio-
dos de retomada do crescimento.
Asgim, os efeitos da crise agréria
faziam-se sentir com varidvel in-
tensidade! méximos, nos perfcdos
de recessfo, e amenizados, nos pe-
ricdos de retomada.

Noutros termes, em perspecti-
va histérica, nossa economis ope-
rava em condicSes de emprego-
menos-que-plenc, isto ¢, nas fases
recessivas, quando cafamos muito
abaixo do nivel médio de emprego,
os custos unitériossubiam, sendo a
inflagéio o efeito final dessa subida
e, a0 resmo tempe, um mecanismo
de defesa contra uma recessdo
mais profunda ainda, como discuti-
mos antes. :

Chegamos a um estade de coi-
sas em que, 4 vista da intensa ele-
vago da produtividade do traba-
the agricola, os excedentes de méo-
de-obra expelidos pela economia
rural sobre a urbena tornaram-gse
insuportéveis, mesmo nas fases de
recuperacéo econdmica. O probls-
ma da reforma agréria vai sendo
reposto assim, na ordem do dia.
Nao por certo a reforma que néy fi-
zemos, nos anos 30, a gual ndo serd
feita nunca, éxorque og problemas a
resolver mudaram radicalmente.

M. Rangel ¢
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