O papel da inflagao
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E ficil vitupérar a inflacio.
Tudo o que se disser contra cla,
todo 0 mal que lhe atribuamos,
-seri aceito, ‘‘a priori”, por todos
ou quase tedos: desde os profes-
sores de economisz, as simples
donas-de-casz, passando  pelos
plancjadores de toda definicdo.
Poucos, muito poucos, estio pro-
pensos a se deterem na busca do
porqué desse fendmeno, que tem
sido o companheiro fiel de nossa
industrializacio. Nes condi-
goed, tenho plena conscitneia de
que ¢ uma temeridade empreen-
der o que me propus fazer hoje,
isto €, esbogcar um elogio da
inflacdo. Pois Erasmo nao fez o
*‘Elogio da Loucura’’?

Recapitulemos. Ao ter inicio a
industrializagio do Brasil, nas
condigées da Grande Depressao

mundial, aqueles que queriam es-

sa Industridlizaac " —que  nao

eram todos, visto como, entre os
sdbios da época, a regra era
marcar para o Brasil um lugar
fixo, como produtor agro-prim4-
rio— geralinente também queri-
am a reforma agrdria. Pois ndo
fora assim, na Franca e em toda a
Europa por onde passaram as
baionetas de Napoledo, e nos
Estados Unidos que, precisamen-
te nessa quadra, estavam emer-
gindo como o coragiio de toda a

- economia mundial?

Dificil, para nés, os revolucio-
ndrios dos anos 30, era admitir
que a sonhada industrializacdo
poderia conciliar-se com as insti-
tuigdes feudais, as quais enqua-

“dravam, ndo somente a economia
crural, mas também a producio
capitalista urbana, que ndo podia

prescindir de um direito trabalhis-

“ta francaments ¢

_carporativo. Nem
sequer nos aperceh amos de que,
sendo o latifindio feudal a classe
hegeriénica da sociedade bragi.
leira —produzindo, digamos de
passagem, uma excelente lideran-
¢a, com Getiilio Vargas, Osvaido
Aranha e Lindoifo Collor 3 fren-
te—, se nfo fosse possivel conci-
liar a ;%ndustrializag:ﬁo com a es-
irutura agrériy herdada, essa in-
dustrializacio seria natimorta,
Passar-se-fam  alguns lustros,
antes que a Cepal, com Raul
:Pm%_nsch a frente, nos ensinasse a
;{eom; dg industrializacdo substity-
Hiva de importagbes. Uma indus-
trializacio que tinha sey motor

(primdrio nas relagdes do pais com

0 resto do mundo, isto ¢, com o
Centro Dindmico da Eccnomia
Mundia!. Entrementes, o Estado
Novo —notadamente 0 Manifesto



f

dos Generais, de 19 de novembro

-inddstria  pesada,

de 1935— fazia-nos engolir a
pilula da industrializagdo sem re-

forma agréria, E quando, dez .

anos mais tarde, as massas popu-
lares puderam descer a rua, foi
para homologar essa opedo. Que-
remos Getilio, disseram elas.
Como séi acontecer, saltamos
de um extremo a outro. Ao acei-
tarmos a industrializagao sem re-

forma agrdria, nunca nos detive-

mos a examinar que condigdes
especificas a aceitagao nos traria.
Nio vimos, por exemplo, que o
prosseguimenio - da implantagdo
do parque -industrial, nas condi-
¢hes de uma crise agrdria, que
despejaria sobre as cidades mi-

indes de camponeses para o5
idades_ndo tinham..

quais essas
destinacdo plausivel, nada tinha
de simples. Especialmente a pai-
tir da implantagio da inddstria

- pesada que, a cada trator ¢ a cada

caminhdo de insumos agricolas
quimicos, expeliria, inevitavel-
mente, dos campos, novas.levas
de trabalhadores tornados sobran-
tes no setor agricola ¢ também
desnecessdrios na inddstria e nos
servicos urbanos. Estima-se que,
ainda em 1950, com mais de trés
lustros de industrializacdo, a po-
pulagio brasileira dividia-se entre

70% no campo e 30% na cidade..

O contrério da presente distribui-
Ca0.

O problema foi resolvido atra-

vés de mudancas institucionais
gue iriam permitindo que ¢ mo-
vimento industrializante se conia-
giasse a novas dreas da economia
Z-ou a novos setores, como di-
zfamos. Comegando pela indis-
irig leve, fomos passando & pro-
ducdo artesanal de pegas para O
equipamento imporiado, a dos
bens durdveis de consuimno ¢,
especialmente nos anos 70, 2
propriamente
dita. Ora, a cada um desses
passos correspondia um ciclo en-
dbgeno” aproximadamente dece-

nal, comegando por uma fase

préspera, no quinquénio final de
cada decénio, passando a uma
fase recessiva, ao abrir-se o de-
cénioc seguinte.

Cada um desses ciclos, através
dos quais registravamos taxas de
crescimento industrial muito sa-

 tisfatérias, como termo
gﬂdlg perfeitamente ser o ultimo . deslizamento da economia para o
~ da série, interrompendo-se o pro--. fundo do pogo recessivo, pertmi--

- #indo que amadurecam as mudan-

e ey

cesso de industrializac@io tdo fe-

" lizmente aberto. Hé, pelo menos,
* trés lustros, que a producdo in-
- dustrial argentina nfo cresce ab-
solutamente nada. E ndo pode -

haver certeza de que o decénio
gez’dido. estes passados anos 80,
duranie os quais também quase
rdo crescemos industrialmente,
mal havendo nds recuperado, em

1985, o nivel de 1980, nfo seja o

infcio de nossa argentinizagao.

. Como me dizia, hd dez anos, meu.
amigo, 0 grande economista ar-'

- gentino Ricardo Ciboti: “Vocés,

brasileiros, entram nas crises, e .

gaem delas, a0 passo (ue nos,

' ficamos morando dentro delas’’.
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Com efeito, cada passagem de

Cum ciclo a outro € sempre um
*enigma. O ‘‘setor’” desenvolvido

na fase anterior dd provas de
capacidade ociosa, isto €, deixa
de oferecer novas oportunidades
de investimento, o que implica
dizer que se torna aguda a sobra
de mio-de-obra e, como um mul-
tiplo do declinio dos investimen-
ios, declina também a demanda
global do sistema. Os investimen-
tos deverdo ser retomados, mas
noutro setor, o que supde mudan-
cas institucionais e, naturalmente,
_tempo para que elas amadurecam
em nossa consciéncia politica.
Entrementes, se nao intervém um
fendmeno extraordindrio, * capaz
de suscitar

mia pode acomodar-se¢ no fundo
do pogo recessivo. Sem. nenhum
plano preconcebido, nossa infla-
cio tem desempenhado regular-
mente essc papei, induzindo imo-
bilizacGes que, sem isso, nao se
fariamn. o
A principal dificuldade para a
percepcdo desse fato resulta da
circunstdncia de que Sac poucos
os que jd se capacitaram de que a
inflacio se exacerba, ndo. nos
periodos de prosperidade, guando
a demanda solvente do sistema €
mdxima, mas precisamente nos
periodos recessivos, guando ela €
minima. Assim, os investimentos
induzidos pela penalizacio da li-
quidez que, pretg:rimencionalmem
te, vem com a inflacdo, bloguei-

e, T

investimentos - que, .
semn isso ndo se fariam, a econo- -

am, duranie Al tempo, o

‘g;as institucionais necessdrias' a.
indugdo. de investimentos ndo es-.

peculativos, isto ¢, nao, ou me-
nos, dependentes da penalizacdo
da liquidez. ‘ ‘

Para nos tornarmos menos de-
pendentes das imobilizacdes in-
duzidas por essapvia —isto €, via
inflacio— devemos cuidar da
busca de novas 4reas do sistema
que, pela ordem natural das coi-
sas, estejam maduras para o ofe-
recimento de oportunidades de
investimento. Vimos antes que
essa abertura de novas dreas aos
investimentos  industrializados
nio se faz aoc acaso, mas numa
ordem mwito clara: partindo da
inddstria leve e prosseguindo,
através da industria pesada, no
sentido geral dos grandes servigos
de utilidade piblica. .

Qualquer desvio ou demora na

- percepcdo desses fatos deixar-

nos-4 mais dependentes dos’ ser-
vicos da fiel companheira. de nos-
sa industrializacdo, isto €, da
inflagdo, ndo podendo haver ne-
nhuma certeza de que esta poder
r4, no futuro, continuar a presiar
os servigos relevanies que prestou
no passado. O decénio perdido,
durante o qual a retomada do
crescimento, na passagem do
primeiro para o segundo lustro,
foi frustrada, em grante parte,

" deveria obrigar-nos a recapacitar

o problema.

Ora, este ndo se resolverd com
vituperagdes tolas contra a infla-
¢io, a ponto- de levar-nos 4
esquecer 0s servicos que ela nos
prestou, especialmente durante o
passado meio século. Por isso ¢
qué venho, . hd bastante tempo,
propondo que nos apliquemos a
solugdo verdadeira do problema,
o que passa pela revisdo do direi-
to de concess3o, no sentido geral
na regeneracdo. do direito real dé

~garantia. i
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