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sidente José Sarney € contra
- regessdo, como-nos tem dito
-~ eradamente. Como eu tam-
“r. e como. vocé, com maior
sr convicgdo, todos somos
recessao. Mas o caso € que,
as dessa comovente unani-
podemos encontrar discre-
i:s gue vao entre o branco e o
o entre o sim e o0 -nao:. E,
izmente, entre. aqueles que. tro-
< s1m pelo nao, podemos encon-
cessoas  prestigiosas. que  for-
& ¢inido, inclusive a opinide do
K:onte s ‘
& efeito, nos.anos 70 —de 70 a
t:vemos um periodo muito pros-
v embora nao: uniformemente
p<ro. Durante “esse. decénio, a
an industrial’ mais do que
. crescendo ae ritmo iédio de
23 ano, o que quer dizer que, se
ssemos conservado esse ritmo,
—o0s chegado em setembro pas-
5 uitimo més de que tenho
. a um nivel proximo- de dois
= maior que o de 80,' mais de 50%
do que o alcangado, porque,
-z!izado o indice, chegamos, em
rSro. ao nivel de 104,7, sendo’
:zual a 100. Uma producao
rial por habitante bem menor,
eriodo,: a ‘populacdo
=1 maisde 15%-: B
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-:cando operarios, formando en-
e.ros, .urbanizando . camponeses
rmiihdes e descobrindo até que
s mocas dao boas marinhéiras e
25 de transito. Investimos,
m e, 0 que € mais, no periodo
ureceram investimentos do-de-
p anterior, inclusive ao preco de
e-dividamento -sem: precedentes
K<:ado. Nada ha, Qois, de espan-
e= “‘miraculosos’ dez e pico por
de crescimento dos dois dltimos
—desde antes da Nova Repubii-
. a fortiori’’, do Plano Cruzade.
crescimento foi uma recupera-
¢ esta, como a experiencia
beiica dos paises do Eixo e da
> Soviética o demonstrou, pode
xplosiva ou, para usarmos a’
e<330 adrede cunhada, “‘miracu-
Uma coisa é palmilhar uma .
nova, e outra: € caminhar por

cimento.dos salarios. - i

Claro.- -estd que muito ingénuos
seriam esses neo-ortodoxos que pon-
tificaram abertamente através do
Cruzado. 2 se falassem em recessio.
Muito mais palatdvel se apresenta a
proposta ‘de uma modesta reducdo da

rando que, de fato, tomadas isolada-
mente, e nio como manifestacao de

taxas de.crescimento de 1985 e 1985
foram elevadas. Trata-se de um tipo
de analise fraudulento, mas nao
inusitado, nos arraiais - do nesso
ortodoxismo - caboclo.” Fraudulento;
porque ninguém mostrou ainda como
€ que se produz uma’ pequena’ queda
da taxa decrescimento.. - 5

Para nossa felicidade, a incompe-
téncia ndo. escasseia nesses arraiais,
de modo que ndo raro conduz a
medidas c¢ontraindicadas, isto é, a
medidas que promovem o crescimen-
to, inclusive via elevagdo da deman-
da. Como mostrei a propésito dos
empréstimos compulsérios do ‘‘Cru-
zadinho” - de meados do aneo. A
acreditar em suas emendas, esses
empréstimos transferem renda da
chamada classe média para o Esta-
do. Keynes observaria que, por essa
_via, ao passarmos renda de um
“income bracket” de propensio a

£ natida... - '

-se moda falar em excesso de
= nda. Por essa via, nossos “‘hete-
x><" retornam aos caminhos
2rtodoxos —no sentido corrente
termos, isto €, no sentido de
perado e de subserviente aos
ztivos do FMI, ou do que
eZemos. por essa sigla. -Assim,
repticiamente, retornameos a
230 das virtudes da recessdo
mdora. Se, como era de se
=1, o entusiasmo dos “‘fiscais do
e’ esfriou, enquanto o *‘lock

a principio tivaidarie) ;

imidamente, como’
@zio envergonhado, ‘depois ‘cada
mais abertamente, impos sua
rca, reinstaurando..o. reino:da.
gdo, ha uma -‘explicagéo.»fécil—«
1Ss0: 0.excesso de demanda,.

igual a 1, estaremos elevando a

ssistema. Um acerto - por equivoco,

prontamente identificade com o cres- -

taxa de crescimento do PIB, ¢onside-.

nesta mesma coluna. ‘A quelque

_chose malheur est bon'’..

um ‘“‘trend’”’-de prazo mais longo, as -

“

-sistema,

"~ Nao estou muito convencido de que
esses ' senhores  neo-ortodoxos que

. inspiraram o Cruzado 2 sejam capa-
»zes de-promover uma recessio ou, o.
.que seria ainda mais dificil, porque

implicaria numa micro-cirurgia que
eles seguramente ndo saberiam fa-
zer, de reduzir a taxa de crescimen-
to. O mais provavel é que, ao se
‘agitarem, togquem o barco para

frente: Ora, isso ndo quer dizer que
-essas: medidas, tomadas embora em

contra-corrente da tendéncia geral do
invertam essa .tendéncia,
que era e continua a ser de cresci-

-mento. Mas isso ndo quer dizer que

esses acertos por equivoce nao te-

nham outras consequéncias. Com
efeito, mesmo que nao tenham con-
sequéncias econdmicas, gquanto  ao

- fundo, podem ter consequéncias epi-

c¢onsumir menor do que‘l para ouitro, -
o Estado; de'propensac &’ consumir -

fenomenais. Por exemplo, como tem
regularmente acontecido nas fases
expansivas dos nossos ciclos, breve a
inflacdo pode retomar os seus. direi-

. tos, embora a taxas mais baixas,
enquanto durar a expansao.

Mas nao é so isso, visto que o ciclo
nio ¢ um fendmeno meramente
econdémico. As consequéncias sociais
e politicas podem revelar-se inespe-

radas ou indesejaveis. Disso tivemos -

experiéncia ‘recente; ‘que ‘deve-estar

‘dando o que persarao’ex-presidente

Jodo Figueiredo e ao seu condestavel

propensao: tmédia; ;a. . copsumir.. do;,.:econdmico, o .ministro, Delfim_ Netto.

Com -efeito; - foi ainda sob .0 seu

como mostrei em artigo de agosto. governo que a atual recuperacio

econdomica- teve .inicio e a isso na
foram estranhas, por certo, as. medi
das tomadas, por exemplo, no intuite
de produzir saldos no Balanco di
Pagamentos para o servico da dividi
externa e que, contrariamente ag que
pensava grande parte da nossa ingé
nua esquerda, reagueceram a:eca
nomia. Afinal, - como  depois diri:
Delfim Netto, a economia dispunh;
de capacidade ociesa. Capacidad
ociosa que ainda ai esta, como s
pode interir dos- dades que acim;
alinhei. - ) o

Entretanto, convém ndo esquece:
que aquela sementeira foi produzi
frutos em pomar alheio, porque, no:
quadros da inesperada reativagao d:
economia, mudamos o governo e
como era de esperar, o novo govern
atribui indevidamente ‘essa reativa
¢dc a suas proprias medidas, especi
almente ao Cruzado, que chegol
quando a conjuntura ja havia fran
camente mudado. E, como ja dizian
os antigos, ‘‘post hoc, ergo propte
hoc”’, isto é, se alguma relacao d
causa e efeito existe entre a retoma
da do crescimento, de um lado, e :
Nova Republica, de outro, esta ulti
ma, tendo vindo-depois, € que foi -
efeito.

A verdade é que o Plano Cruzad
ndo teve efeito mensuravel sobre .
conjuntura. Esta estava em expar
‘sée,eassim,cont_inuog,w s
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