Fecunde 5, | buLo-17 03 g3

‘Sistema em “queda livre”’

IGNACIO M. RANGEL

Os periodos de alta conjuntura — in-
tenso emprego, salarios relativamen-
te elevados — sdo, como se sabe,
periodos de elevada demanda efetiva.
Por outro lado, pelo menos no ultimo
quartel de século, esses periodos
caracterizam-se por taxas de inflacido
modestas ou cadentes, ao passo que a
infla¢do se exacerba quando a conjun-
tura entra em declinio, como agora,
isto é, quando caem o nivel de em-
prego e os salarios. Poderfamos dis-
cutir semanas a fio em torno do por
que desse comportamento da eco-
nomia, mas ndo faz falta nem um pin-
g0 de teoria econdmica para com-
prové-lo. Nossa contabilidade social,
ndo obstante suas consabidas insu-
ficléncias, ndo deixa margem para
duavidas. Isto eu o venho dizendo ha
mais de vinte anos — como em meu
livro “A Inflacéo Brasileira”, de 1963
— e, se alguma coisa mudou é que es-
se fato é muito mais geral do que an-
tes me pareceu, neste mundo do se-

gundo pds-guerra.

E erréneo, portanto, e francamente
contra-indicado, pretender-se com-
- bater a inflagcdo pelo expediente de
comprimir a demanda efetiva —
como é a Obvia filosofia do recente
decreto-lel n.° 2.945, do passado dia
" 13. Seria espantoso que a inflacdo nio
Se exacerbasse em consequéncia.

- Mais ainda: € colsa notéria que,
quando a renda declina, o faz por am-
bos os seus componentes, isto é, o in-
-vestimentoe o consumo O primeiro,
mals que proporcionalmente e o
segundo, menos que proporcional-
mente de'tal maneira que a estrutura
da renda se modifica a cada ponto
percentual de queda desta. Este fato,
empiricamente comprovado, espe-
clalmente a partir das pesquisas
feitas quando da anterior Grande
Depressdo, tem consequéncias de
consideracdo, porque, com a elevacio
" relativa do consumo, eleva-se a
propensdo a consumir do sistema e,
eo ipsa o0 valor do multiplicador.
Resulta que, tornando-se ordi-
nariamente menos dependente da
taxa de formacdo de capital a deman-
da global, h4 um momento em que a

depresséo toca o fundo do poco e cessa
a queda conjuntural. E o chamado
nivel da renda béasicg tanto m
baixo, relativamente ao da alta co
Juntura, quanto malis desigualitaria
seja, estruturalmerite, a distribuicdo
da renda. Donde se infere que o nosso
nivel de rendabésica deve ser ano-
malamente baixo, comparativamente
a palses capitalistas de renda malis
razoavelmente distribuida, como os
Estados Unidos ou a Franca.,

Ora, que acontecer4 se, no momen-
to em que a renda entra em declinio —
como agora — levamos o Estado a in-
tervir, no sentido de embotar o me-
canismo automético de defesa, ba-
seado na tendéncia da queda do con-
sumo a taxas proporcionalmente
énzgs baixas que as da queda da ren-

a?

Se nés quiséssemos limitar a uma
analise estritamente econémica,
poderfamos dizer que o sistema en-
traria em parafuso (como dizem o$
aviadores) ou em queda livre sem
freio algum (como dizém os fisicos),

visto como estariamos destruindo o .

pisoda renda bésica.

Esse tipo de anélise ndo teria ca-

bimento, porque a economia nio
opera no vazio e, com a manipulacio

imprudente das instituicbes enqua-

dradoras da operacdo do sistema
econdmico, ndo é s6 este, mas o or-
ganismo social como um todo, que en-
tra em pane. A experiéncia — nossa
inclusive -~ mostra que o fendmeno
econdmico se politiza podendo mes-
mo militarizar-se quando a guerra,
— externa ou civil — sobrevém para,
com a unilateral elevacido do con-
sumaq restabelecer-se o equilibrio.
Para este efeito, néo faz diferenca que
0 consumo de que se trata importa em
despesas de guerra ou de esmaga-
mento dos protestos populares, em
vjenzh da compra de leite para as crian-
cinhas.

Segue-se que o “remeédio” do de-
creto-lel 2.045 néio € apenas erroneo e

contra-indicado. E utépico.
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